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Jede Woche die entscheidenden Nachrichten
flr ein umfassendes Gesamtbild
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Diese Woche

YPOS Markets bietet lhnen jede Woche eine Auswahl der wichtigsten
Entwicklungen in den Bereichen Konjunktur und Finanzmarkte. Diese
Informationen unterstiitzen Sie bei der Auswahl einer geeigneten und der
Beibehaltung einer langfristigen Anlagestrategie in herausfordernden
Zeiten.

Sie erhalten kurze Hinweise auf Opportunitaten und Risiken, um lhre
bestehende Anlagestruktur gezielt zu Gberprufen.
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Aktueller Kommentar

Nach den griechischen Wahlen

Das Wochenende ist voriber und Griechenland hat gewahlt. Es scheint heute, als
wirde es die siegreiche Nea Dimokratia Partei schaffen, eine Regierung zu bilden.
Die neue Regierung wird mit Sicherheit versuchen, die Bedingungen fiir Hilfspakete
neu zu verhandeln. Briissel hat schon signalisiert, dass kleinere Zugestandnisse
moglich sind. Insofern ist das wahrscheinlichste Szenario, dass Griechenland etwas
mehr Zeit eingerdaumt wird, um die vereinbarten Maf3hahmen umzusetzen. Vielleicht
flieRen einige EU-Mittel, doch das wird es auch gewesen sein. Den Gesichtsverlust
die Zugel zu lockern, kdnnen sich die européischen Regierungschefs, allen voran
Frau Merkel, nicht leisten.

An den Kapitalméarkten haben die Ergebnisse der Griechenlandwahl nur fir kurze
Euphorie gesorgt. Binnen Stunden drehten die Aktienmérkte wieder ins Minus, der
Fokus ist wieder auf Spanien gerichtet. Das marode spanische Bankensystem, die
Herabstufung der spanischen Kreditwurdigkeit von der Ratingagentur Moodys (gleich
um drei Stufen, nunmehr nahe an Ramschqualitat), die Unsicherheit der
Griechenlandwahl; all diese Faktoren sorgten fur den starken Anstieg der Zinsen fur
spanische und italienische Staatsanleihen (Abb.1). Die Zinsen fir spanische 10-
jahrige Anleihen stiegen dabei bis heute Uber die kritische Marke von 7%. Sollte
dieses hohe Zinsniveau anhalten, wird es auch fir Spanien aufRerst kritisch werden,
sich am Kapitalmarkt Geld zu besorgen. Am vergangenen Dienstag emittierte
Spanien eine 12 Monate laufende Anleihe (2,4 Mrd. Euro) zu einem Zins von 5,29%;
bei der letzten derartigen Auktion waren es nur 2,985% gewesen.

Hourly QES10YT=RR, QIT10YT=RR 6:00 PM 3/21/2012 - 4:00 PM 6/22/2012 (GMT)
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Bei der Ende Juni stattfindenden EU-Konferenz miissen nunmehr die Weichen hin
zu mehr Integration (fur den Erhalt des Euros alternativios) gestellt werden. Dies
bedeutet Souveranitdt abgeben, aber auch etwas daflr erhalten: Zahlungen aus
Berlin, Briussel, Paris, etc. um die eigenen Probleme, die nicht mehr aus eigener
Kraft gelost werden kdnnen, anzugehen.

Leider ist nicht mit einem klaren Kurs, der zu einer Verwirklichung des
gemeinschaftlichen Ziels beitragt, zu rechnen. Die 17 Eurostaaten, die es nunmehr
seit Uber 2 Jahren nicht geschafft haben eine effektive Krisenpolitik auf die Beine zu
stellen, werden hochstwahrscheinlich im besten Fall in einem langwierigen und
zahen Prozess am Ziel ankommen.
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Konjunktur — Europa

ZEW-Konjunkturindex

Der Konjunkturindex  des Mannheimer  Zentrums  flr Europaische
Wirtschaftsforschung (ZEW) gibt im Monat Juni deutlich nach. Dabei fallt
insbesondere die Eintribung der Zukunftsaussichten in Deutschland besonders
dramatisch auf. Die Daten fallen wesentlich schlechter aus als von Volkswirten
erwartet. Damit wird einmal mehr die emotionale Komponente in einem
Wirtschaftssystem unterstrichen. Die anhaltende Krise und besonders die unsicheren
Aussichten was den Ausgang betreffen, veranlassen Unternehmen zu sparen und
Investitionen in die Zukunft zu vertagen. Diese Entwicklung verselbststandigt und
verstarkt sich immer weiter, solange die Zukunft so unsicher erscheint wie derzeit.

Abb.2: ZEW Umfrage
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Gemeinschaftliche Haftung wird eingepreist

Wenn unsere Kanzlerin so fest zum Euro steht wie sie immer betont, muss es so
kommen: Mehr, viel mehr europdische Integration und zu dieser gehért auch, in
welcher Form auch immer, eine gemeinsame Kasse. Dies wird Deutschland und
andere Kernlander (Bsp. Frankreich, Niederlande, etc.) zusatzlich finanziell belasten.
Der Markt nimmt diese Entwicklung bereits seit einigen Tagen vorweg und verlangt
dementsprechend hohere Zinsen. Die Kosten um ,aufzuraumen® sind heute noch
nicht abzusehen, klar ist allerdings: Weiteres Zaudern der europaischen Politik wird
die Kosten, die am Ende immer der Steuerzahler tragt, nur weiter erhdhen.

Abb.3: Europaische Integration
10-jahrige EU-Staatsanleihen
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Konjunktur — USA

Dynamik des US-Wachstums lasst nach

Die jungsten volkswirtschaftlichen Daten, die uns aus den USA erreichen, deuten auf
ein allmahlich schwindendes Wachstum hin. Die Entwicklung der US-
Industrieproduktion im Mai tendiert im Vergleich zum Vorjahresmonat seitwérts und
muss im Vergleich zum Vormonat sogar einen Ruckgang hinnehmen. Fir den
privaten Konsum, der das Ruckrad fur die US-Wirtschaft ist, verschlechtern sich die
Aussichten im Monat Juni. Das Verbrauchervertrauen, welches von der Universitat
Michigan erhoben wird, fallt von 79,3 auf 74,1 Punkte und verfehlt die Erwartungen
deutlich.

Die Reaktion der Aktienméarkte ist im Angesicht des sich eintribenden
konjunkturellen Bildes verwunderlich. Die schwachen Daten lassen die
Marktteilnehmer auf eine erneute geldpolitische Lockerung hoffen. Die US-
Notenbank, die am 19. und 20 Juni Uber weitere MafRhahmen zur Stitzung der
Wirtschaft diskutiert, wird ihre Entscheidung am 20. Juni um 20 Uhr bekanntgeben.
Wie bereits angesprochen haben die Méarkte einige Vorschusslorbeeren vergeben;
die Gefahr besteht also durchaus, dass bei einem Ausbleiben von weiteren
monetdren MalRnahmen eine Kurskorrektur nach unten ansteht. Doch glaubt man
den Vorhersagen liegt die Wahrscheinlichkeit, dass zumindest die bestehenden
Programme verlangert werden, bei 80 Prozent. Insofern kénnte die Erholung an den
Aktienmarkten noch eine Weile fortgesetzt werden. Wenn nicht die Probleme in der
Eurozone waren.

Die Risiken, die aus der Schuldenkrise fur die US-Wirtschaft hervorgehen, treffen
den wichtigsten Faktor der Wirtschaft, das Vertrauen oder die Zuversicht in die
Zukunft. Es ist also nicht verwunderlich, dass Prasident Obama keine Gelegenheit
auslasst, die Européer aufzufordern (und ihnen den schwarzen Peter zuzuschieben),
die Lage in den Griff zu bekommen.

Abb.4: US-Industrieproduktion
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Konjunktur — Asien

China Wirtschaftsmodell muss sich andern

Die wirtschaftliche Lage im Reich der Mitte stellt sich schwieriger da als zun&chst
erwartet; dies lassen die makrodkonomischen Kennzahlen deutlich erkennen. Die
Industrieproduktion ist rucklaufig und der offizielle chinesische
Einkaufsmanagerindex lasst seinerseits nicht auf eine rasche Erholung hoffen.

Einkaufsmanagerindex & Industrieproduktion
China - in Indexpunkten

Abb.5:
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Die wichtigsten Griinde fur die konjunkturelle Schwéche sind einfach zu benennen.
Das Platzen der Immobilienblase kostet die chinesische Volkswirtschaft viel Kraft und
hinzu kommt eine global synchronisierte Abkthlung der Wirtschaft. China ist mit dem
weiterhin vorherrschenden exportorientierten Wirtschaftsmodell sehr stark von der
Nachfrage anderer Lander abhéngig und deren Schwéche sorgt fiir eine erhebliches
Stottern der chinesischen Wirtschaft. Einen Eindruck wie pessimistisch die Lage
wahrgenommen wird, liefern die Kapitalstrome. Im Mai musste das Land zum
erneuten Mal Netto-Abflisse verzeichnen. Dies sorgt fir eine schrumpfende
monetére Basis (Abb.6). Um diese Entwicklung zu stoppen, versucht die chinesische
Notenbank mit ihren Mitteln die Geldversorgung zu fordern. Diese MalRnahmen
kénnen nur fur voribergehende Entlastung sorgen. Langfristig muss China
entschieden mit der Starkung seiner Binnennachfrage voranschreiten.

Abb.6: Aggregierte Bilanz chinesischer Finanzinstitute
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Markte — Thema der Woche

Aktienbewertung attraktiv?!

Betrachtet man heutzutage die Bewertung der Aktienmarkte ist auf den ersten Blick
ersichtlich, dass alle Markte in Abb.7 deutlich unter ihrem 10-jahrigen Kurs-Gewinn-
Verhéaltnis handeln; viele sind sogar nahe ihrer Tiefstande. Es ist jedoch dringend
darauf hinzuweisen, dass sich die Unternehmensgewinne nahe ihrer absoluten
Hochststande befinden. Sollte das derzeit wirtschaftlich schwierige Umfeld
langerfristig anhalten, wahren die heute so gunstig wirkenden Kurs-Gewinn-
Verhéaltnisse nicht mehr ganz so attraktiv. Doch flir Anleger die langfristig orientiert
sind und nicht an einen kurz bevorstehenden ,Weltuntergang” glauben, kénnte sich
eine Investition lohnen.

Abb.7: Aktuelle Bewertung Aktienmarkte
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Inflationsgesicherte US-Anleihen deuten auf Deflation hin

Die inflationsgesicherten US-Staatsanleihen sind ein guter Indikator welche
Inflationsrate der Markt fur die Zukunft einpreist. In Abb.8 ist die Entwicklung der
Zinskurve fur diese Finanzinstrumente seit Marz 2012 dargestellt. Demnach ist die
Inflationserwartung fir den Zeitraum von 1 bis 5 Jahre extrem gesunken. Diese
Wahrnehmung passt gut in das globale Szenario der Entschuldung, da hierdurch die
Nachfrageseite leidet und als Reaktion darauf das Preisniveau in vielen Bereichen
fallt

1169 US Treasury Inflation Indexed '05/12-15:18:21.
1169 US Treasury Inflation Indexed Curve 05/04/12
1169 US Treasury Inflation Indexed Curve 02
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Markte — Euro Krisenbarometer

Staatsschuldenkrise — Die wichtigsten Indikatoren

Das Schema an den Markten war bisher immer dasselbe: Wenn sich die Krise
verscharft, wird die Sicherheit in Staatsanleihen aus Deutschland gesucht und der
Zins fur die Problemstaaten steigt. Da die Banken, inshesondere in Spanien und
Italien, besonders anféllig fir eventuelle Krisenauswiichse sind, leiden die Kurse von
Bankaktien bei erhdhtem Stress entsprechend stark. Den Bankeinlagen kommt
ebenfalls eine besondere Bedeutung zu: Fallen diese, kommt es mit grol3er
Sicherheit zu einer Kreditklemme, welche der angeschlagenen Wirtschaft zusatzlich
die Luft abschnirt.

** Bankeinlagen in der Eurozone

Einlagen des privaten Sektors - indiziert auf 100 zum Jahr 2009
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*Aggregierte Bilanzen der Finanzinstitutionen der Eurozone, ohne Eurosystem: Andere Staaten/ andere Eurozone Bewohner
Source: Thomson Reuters Datastream, ECEBAYPOS

ADbD.10: Euro Staatsanleihen 10 Jahre Laufzeit
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Markte — Thema der Woche

Abb 11: Européische GroRRbanken
Aktien Performance 1 Woche in %
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Eurozone Krisenbarometer

Abb.13:

Europdische GrofRbanken
Alktien Performance YTD in %
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Abb.14: Euro Staatsanleihen 10 Jahre Laufzeit
Fendite in %
a0 A
25 4
20 1
18 1
10 -
71
5.8
5 -
15 =
 em T
§ & & & g § g
S & g 3 & ¥ &
§ & o d F
5 &
[ IR I Source: Thamsan Reuters DatastreamSFOS

YPOS | Finanzplanung

Klar sehen, richtig entscheiden



Markte — Uberblick

Marktentwicklung vergangene Woche

Die letzte Woche war besonders in der ersten Halfte durch einen richtungslosen
Handel gepragt. Die Unsicherheit war hoch und niemand wusste genau welche
Ergebnisse am anstehenden Wochenende von den Wahlen in Griechenland zu
erwarten waren. Gegen Ende der Woche sorgten Phantasien um eine erneute
Lockerung der Geldpolitik seitens der US-Notenbank fiir Kursgewinne.

Abb.15: Performance Aktien Welt
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Der Euro konnte im Umfeld der Spekulationen um die MaRnahmen der US-
Notenbank etwas zulegen, doch bemerkenswert war der starke Anstieg fur den Zins
deutscher Staatsanleihen.

Abb.16: Performance Anleihen, Wahrungen und Rohstoffe
Wochen Performance in %
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MarketMap — Aktuelle Renditeniveau

Das Ziel jedes Anlegers ist es, das eigene Vermdgen zu erhalten und wenn maglich
zu steigern (und zwar nach Kaufkraftverlust / Inflation). Eine vereinfachte Ubersicht
der am Kapitalmarkt zu erzielenden Renditen liefert einen wichtigen Anhaltspunkt,
um personliche Anlageentscheidungen zu treffen. Doch es ist nicht alleine die
Rendite, die jeder Anleger in den Investitionsprozess einbeziehen sollte. Im gleichen
Mal3e ist das zu erwartende Risiko zu betrachten.

Wir empfehlen daher die Erstellung eines emotionalen Risikoprofils. Nahere
Informationen sowie die Registrierung fur das Risikoprofil finden Sie HIER

Aktuelle Dividendenrenditen Aktienmarkt —nominal und real

Abb. 17:
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Die o.a. Abbildung zeigt die aktuelle Dividendenrendite fur verschiedene
Aktienmarkte. Erganzend wird die reale Verzinsung (Rendite abziglich der
offiziellen deutschen Inflationsrate) dargestellt. Bitte beachten Sie die rechtlichen
Hinweise auf der letzten Seite.

Renditen Staatsanleihen —nominal und real

Abb. 18:
Land Renditen Staatsanleihen in %
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Die Grafik ,Renditen Staatsanleihen® liefert einen Uberblick, welche Verzinsungen

sich auf den wichtigen Anleihemarkten flr Staaten erzielen lassen. Um das Ausmal3

der finanziellen Repression zu erkennen, sind ebenfalls die realen Renditen

dargestellt. Bitte beachten Sie auch hier die rechtlichen Hinweise auf der letzten

See. ) YPOS | Finanzpl
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MarketMap — Technische Indikatoren

Im Bereich ,Technische Indikatoren“ finden Sie schnell und auf einen Blick alle
wichtigen Informationen, um den Trend an der Borse mitverfolgen zu kénnen.

Insbesondere fur taktische Entscheidungen ist es wichtig, im Auge zu behalten, ob
ein bestehender Trend am Kapitalmarkt beginnt, zu schwéacheln oder weiterhin voll in
Takt ist. In dieser Woche erklaren wir Ihnen die Grafiken und worauf Sie achten

mussen.

Damit ein Trend Bestand Abb.19 - Letzte Woche im Vergleich zu Gleitender Durchschnitt

hat, muss er sich (ber Vorletzter
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den Hochs und Tiefs der [VAsDAQ 2673 [Josow  zet0 [224% 2873 000%
Vorwoche schnell 2y |RussELL 2000 m [ o2s% 75 M 0.00%
erkennen. Dieser |PAX® 6220 [1b1%  etae [ 1de% 6229 0.00%
Blickwinkel bietet sich an, |A¢% a8 | f18% aos0 [1g0% 2088 0.00%
um die » Abb.19 |FTSE100 5479 [Jogow  sa32 [Jossw  sas2 000%[]
dargestellien  Informationen |22k BOVESPA 53105 54001 E6105  0.00%

g _ ) MEXICO BOLSA arrae [ 1% ar0s6 [ado%  a77e 0.00%
nochmals —im — Detall Y LG sens 19234 1ga08 [2268% 19234 000%
betrachter_L Sollte neue Tiefs ¢y asuge 416 [ 110% 2308 [Jo7a% 2429
zu den.T|efs der Vorwoche |, aeen osp 1958 | 123% 1885 | 048% 187
ausgebildet werden, konnte |y gseo [ 130% 8537 [ 038% 8625
dies auf eine anstehende (yppseysex 16050 | 138% 16668 | 169% 16950  0.00%

Schwache hindeuten.

Tt Anleihen, Wahrungen, Rohstoffe
Vergangene Woche

Instrument Aktuell Perf. In% Tief % = Tief Hoch
Rendite 10-jahrige Anleihen Deutschland 1.43 8 87% | 133 1.49
Rendite 10-jahrige Anleihen USA 1.59 {lsz% 1.59 0.00% 1.66
Rendite 10-jahrige Anleihen UK 1.67 2i4p% 165 | 091% 175
Rendite 10-j3hrige Anleihen ltalien 593 2@% 5.93 0.00% 6.21
Rendite 10-jahrige Anleihen Spanien 6.96 1188% | 6.45 6.96
EUR/USD 1.26 1&?% 125 || 1.35% 1.26
EUR / JPY 99 0i14% 99 | 0.26% 100
Kupfer in USD 7499 2196% 7376 [] 1.66% 7499
Gold in USD 1627 21509% 1585 | [2.60% 1627
OL Brent in USD 97 -436% 9% | 067% 98

Gas in USD 2.44 9 2 12.44% 2

Weizen in US-Cents 549 [‘1 1% 549 0.00% 588
Mais in US-Cents 618 fis9% 614 | 057% 623
CRB Spot Index (1967=100) 477 01’9’3% 476 | 0.28% 477
CRB Spot Index Foodstuffs 425 051% 424 | 0.44% 427

A :
Quelle: Datastream/YPOS; Stand: 15.06.2012 1 D) YPOS | Fmanzplanung
.,,.</ K
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MarketMap

Aktuelle YPOS-Anlagestrategie — Kurzfristige (Taktische) Allokation

Kauf

Aktien

USA
Deutschland
Europa

China
Schwellenlander

Volatilitat X

Staatsanleihen
Staatsanleihen ("Save Haven") X

Staatsanleihen (,Euro Peripherie")
Staatsanleihen ("High Yield")

Unten.-Anleihen

Unten.-Anleihen Inv. Grade
Unten.-Anleihen High Yield
Wandelanleihen

Rohstoffe
Energie
Industrie
Agrar

Edelmetalle
Gold

Silber
Minenaktien

Neutral

X X X X X

X
X
X

Verkauf

Vorerst lassen wir die taktische Allokation unverandert.

Jedoch ware die

Ankundigung deutlicher und umfangreicher Mafinahmen, von Seiten der US-

Notenbank, ein klares Kaufsignal fir Aktien.

Der oberen Abbildung kénnen Sie die aktuellen Einschatzungen unseres Research-Teams
entnehmen. Bitte beachten Sie, dass eine solide Vermdgensplanung lhre persdnlichen
Bedurfnisse und Lebensumsténde mit in Betracht ziehen muss.

Hier kdnnen Sie Kontakt mit uns aufnehmen: YPOS Investoren Informationen

Sonderpublikation:
Taktische
Einschatzung zu Gold

YPOS | Finanzplanung
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Wichtige Termine fur diese Woche

Tag

Mo

Di

Mi

Do

Fr

Region

GR

MX

us

DE

us

GB

NO

us

DE

EUR

us

DE

Art des Termins

Parlamentswahlen vom

17.06.2012

G20-Gipfel (Los Cabos, bis

Dienstag)

NAHB-Hausmarktindex, Juni

16.00)

ZEW - Erwartungen, Juni

(11.00)

ZEW - aktuelle Lage, Juni

(11.00)

Baubeginne, Mai (14.30)

Baugenehmigungen, Mai

(14.30)

MPC-Sitzungsprotokoll

(10.30)
Norges Bank-

Zinsentscheidung (14.00)

Fed-Zinsentscheidung

(18.30)

Fed-Pressekonferenz (20.15)

Konsens

39

723.000 (ann.)
730.000 (ann.)

0,015

0-0,25%

PMI Verarb. Gewerbe (flash), 45,4

Juni (09.30)

PMI Dienstleistungen (flash),

Juni (09.30)

51,7

PMI Verarb. Gewerbe (flash), 45

Juni (10.00)

PMI Dienstleistungen (flash),

Juni (10.00)

Hauspreise (FHFA), April

(16.00)

46,6

0,4 % gg. Vm.

Philly Fed-Index, Juni (16.00) 2

ifo Geschaftsklima, Juni

(10.00)

ifo Geschaftserwartungen,

Juni (10.00)

ifo Geschéftslage, Juni

(10.00)

105,9

112

99,9

Vorperiode

29

10,8

44,1

717.000 (ann.)
723.000 (ann.)

0,015

0-0,25%

45,2

51,8

45,1

46,7

1,8 % gg. Vm.

-5,8

106,9

113,3

100,9

YPOS | Finanzplanung
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Die YPOS Finanzplanung GmbH ubernimmt keine Haftung fir die Verwendung des vorliegenden
Dokuments oder seines Inhaltes. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus
Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments fur zuverlassig erachtet.
Trotzdem kann keine Gewahr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit
Ubernommen werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers dar, noch
enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Keinesfalls stellt dieses Dokument eine Anlageberatung dar und kann eine solche auch nicht ersetzen.
Investitionsentscheidungen mussen auf Grundlage des Verkaufsprospektes erfolgen, der von dem
Emittenten genehmigt und bei der zustédndigen Wertpapieraufsicht hinterlegt ist. Sie dirfen nicht auf
Grundlage des vorliegenden Dokuments erfolgen. Die besprochenen Investments konnen fir den
einzelnen Anleger, je nach Risikoklasse, Anlageziel und finanzieller Lage, unpassend sein. Jeder Leser,
vor allem jeder Privatanleger, ist dringend gehalten, sich vor jeder Investitionsentscheidung umfassend zu
informieren und vor der Erteilung einer Order den Ratschlag der Bank, des Brokers oder des Investment-
respektive Vermogensberaters einzuholen.

Die YPOS Finanzplanung GmbH ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fir Verluste, welche
durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem Dokument enthaltenen
Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen koénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder
Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die zukinftige Entwicklung des Investments. Die
YPOS Finanzplanung GmbH Ubernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die
genannten Kursziele erreicht werden.

Es ist moglich, dass die YPOS Finanzplanung GmbH, ein verbundenes Unternehmen, Anteilseigner,
Fuhrungskréafte oder Angestellte Kéufe oder Verkaufe in einem in dieser Publikation beschriebenen oder
damit verbundenen Wertpapieren, Rohstoffen, Fonds oder Unternehmen tatigen oder getéatigt haben oder
in anderer Weise Anteile an Unternehmen, Rohstoffen oder Fonds dieser Publikation hélt. Nahere
Informationen enthalten die Hinweise nach § 34b WpHG.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen sind in GroRbritannien nur zur Verteilung an
Personen bestimmt, die berechtigte Personen oder freigestellte Personen im Sinne des Financial Service
Act 1986 oder eines auf seiner Grundlage erfolgten Beschlusses sind oder an Personen, die in Artikel 11
(3) des Financial Services Act 1986 (Investment Advertisement - Exemptions) oder 1996 in der derzeit
glltigen Fassung beschrieben sind. Anderen Personen oder Personengruppen darf dieses Dokument
weder direkt noch indirekt Gbermittelt werden.

Dieses Dokument darf weder direkt noch indirekt in die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner oder
eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada hat, Gbermittelt werden, noch in deren Territorium gebracht
oder verteilt werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten
kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, sollten sich
Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung
zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder
der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Verantwortlicher im Sinne des Presserechts: Sonke Liebig

Die Reproduktion, Veranderung oder kommerzielle Nutzung des Dokuments und seines Inhaltes ist
untersagt und ist ohne vorherige schriftliche Einwilligung seitens der YPOS Finanzplanung GmbH
unzulassig. Die YPOS Finanzplanung GmbH kann gegenlber Jedermann jederzeit ohne Angabe von
Griunden die sofortige Unterlassung der Weitergabe des Dokuments verlangen.

Sofern keine Angaben beziglich der Quellen von Grafiken gemacht werden, entstammen diese der
Quelle presentermedia.com.

Urheberrecht
Die in diesem Dokument verdffentlichten Beitrage und Grafiken sind urheberrechtlich geschitzt. Jede

ungenehmigte Vervielfaltigung, auch auszugsweise, ist unstatthaft. Nachdruckgenehmigungen kann der
Herausgeber erteilen.
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